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مجوعة فينيكس 

تبملياراقيمتهاتقدرشركةلتصبحفينيكسمجموعةشركةوتطورت،2017عامفيفينيكسشركةتأسست

فيالشركةتخصصت.التشفيربياناتمراكزوإدارةوتشغيلتطويرفيعالميةشركةبصفتهانفسهالتضعالدولارات،
تضافةواسالسحابيوالتعدينالرقميةوالعملاتالأداءعاليةالحوسبةذلكفيبماالخدمات،منمتنوعةمجموعة

نطاقيعتوسخلالومن.الرقميةالعملاتتعدينومعداتمنتجاتوتوريدالرقميةالعملاتوتداول البياناتمراكز

رابطةوبلدانيةالأمريكالمتحدةوالولاياتوكنداعمانوسلطنةالمتحدةالعربيةالإماراتدولةأنحاءجميعفيانتشارها

فإنلك،ذعلىعلاوة.العالميحضورهافينيكسمجموعةشركةعززتالأربعة،قطاعاتهاخلالمنالمستقلةالدول 
الرقميةالعملاتمنصةالمتحدة،العربيةالإماراتدولةفيبالكاملمنظمةالرقميةللأصول بورصةأول افتتاح

(M2)،الصناعةفيالرائدالتقدمتحقيقفيالشركةتفانييؤكد.

.نظائرهابينبرزتوكيفأعمالهانموذجومحركاتفينيكسشركةعملكيفيةعلىفاحصةنظرةنلقيالتقرير،هذافي

نظرة عامة
أحمد دويكات

محلل مالي

ahmad.dwaikat@bhmuae.ae

مؤشرات الأداء الرئيسية

323.19% نمو الإيرادات )مقارنة مع العام الماضي(

209.44% نمو الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك

18.39% هامش الربح

18.72% هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك

18.53% هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب

أداء الأسهم

-1.09% تغير السعر خلال 5 أيام )%(

-3.23% تغير السعر لمدة شهر واحد )%(

-7.08% تغير السعر خلال 3 أشهر )%(

4.48% التداول طوال الشهر حتى تاريخه )%(

-6.25% التداول الربع السنوي حتى تاريخه )%(

- 6.25% التداول منذ بداية العام حتى تاريخه )%(

التعدين

لتعدينخصيصًاميمهاتصتمالتيالمتخصصةالأجهزةفيالاستثمارعمليةإلىالبيتكوينلعملةالذاتيالتعدينيشير

المعاملاتصحةنمللتحققبالتعدينالقائمينتسمىالحسابيةالطاقةاستخدامفيعاليةكفاءةوتوفرالبيتكوين

وإضافةلتأكيدعقدةالمالرياضيةالمشكلاتبالتعدينالقائمينيحل.للبيتكوينبلوكتشينسلسلةعلىومعالجتها

القائمون يحتاج.ينبيتكو شكلفيالمكافآتوكسبالشبكةتأمينوبالتالي،بلوكتشينسلسلةإلىجديدةمعاملات

تشكلحيثربحية،اللضمانالتنافسيةالكهرباءإلىالوصول إمكانيةمعمناسبموقعفيأجهزتهموضعإلىبالتعدين

.التعديننفقاتمن%85-%80الطاقةتكاليف

لعملياتالطاقةمنميجاوات89حاليًاالشركةتستهلكفينيكس،بشركةالخاصالمستثمرينعلاقاتلعرضوفقًا

وصول التضمنالتيالأخيرالاتفاقيةخلالومن.يوميًابيتكوين6.2يبلغإنتاجمتوسطإلىيؤديمماالذاتي،التعدين

فيمكانتهازتعزيإلىفينيكسشركةتهدفالتعدين،لأنشطةعمانسلطنةفيالطاقةمنإضافيةميجاوات150إلى

تنافسيةإجماليةفةبتكلفينيكستفتخرعالمي،نطاقعلىالمواتيةالكهرباءتكاليفمنالاستفادةخلالمن.السوق 
فينظائرهاضدإيجابيوضعفييجعلهامما،1البيانيالرسمفيموضحهوكمابيتكوين1لكلدولار23000قدرها

ديجيتالاراثون مشركةمثلالرئيسيةنظيراتهامعوثيقبشكلتتماش ىالتكلفةهذهأنبالذكروالجدير.الصناعة
علىبيتكوين1لكلدولار22000تبلغتكلفةمتوسطتتكبدوالتي،البيتكوينتعدينفيرائدةشركةوهي،هولدينجز

لشركةالثانيةفيإكساهاش16.63مقابلالثانيةفيإكساهاش25عنتزيدالتيالكبيرةالحاسوبيةقدرتهامنالرغم

مقارنةبيتكوينلإنتاجالسوقيةالحصةحيثمنالثانيةالمرتبةفينيكساحتلتذلك،علىعلاوة.فينيكسمجموعة

.%5.05بنسبةولىالأ المرتبةهولدينجزديجيتالماراثون شركةاحتلتبينما،لبيتكوينالجماعيةالمكافآتبإجمالي
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ARBK WULK BITF PHX CIFR MARA BTDR SDIG

(  بيتكوين/ الدولار أمريكي)–تكلفة التعدين : 1الرسم البياني 

2023عرض علاقات المستثمرين فينكس : المصدر

وينالبيتكالنسبة المئوية لحصة الشركة من انتاج : 2الرسم البياني 

5.05

2.1 1.96 1.69
1.27

MARA PHX CLSK RIOT CIFR

الاستضافة
Hosting

التعدين
Mining

الاستثمار
Investments

التجارة
Trading

بيانات موجز الأسهم

PHX UH مؤشر بلومبيرج

2.06 سعر السوق الحالي )درهم إماراتي(

2.56/1.93  اعلى / اقل سعر خلال 52 أسبوعًا  )درهم إماراتي(

12.46 القيمة السوقية )درهم إماراتي مليار(

6048.82 الأسهم القائمة )مليون(

15% أسهم التداول الحر )%(

24.7 متوسط حجم التداول 3 اشهر )درهم، مليون(

25.8 متوسط حجم التداول 6 اشهر )درهم، مليون(

24.01x EV/EBITDA

فينيكسأعمالنموذج 

2023عرض علاقات المستثمرين فينكس : المصدر
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أيام إلى الذروة تغيير سنة واحدة % ع سنوي % هر واحد % تغيير رب    تغيير ش

نسبة التغيير 

)الذروة( خ الذروة تواري    

 ذروة التنصيف 

) ريكي )دولار أم

سعر ما قبل 

التنصيف )دولار 

) ريكي أم

خ  تاري    

التنصيف

367 8374% 926% 9% 9352.60%
ي 
ين الثان  28 تشر

2013

1,163.00 دولار 

أمريكي

12.35 دولار 

أمريكي

ين  28 تشر

ي 2012
الثان 

526 184% 12% 1% 2915.00%
17 كانون الأول 

2017

19,783.00 دولار 

أمريكي

657.54 دولار 

أمريكي

09 تموز 

2016

338 552.00% 32.80% 10% 633.70% 14 نيسان 2021
64,863.00 دولار 

أمريكي

8,842.00 دولار 

أمريكي
11 أيار 2020
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2023عرض علاقات المستثمرين : المصدر

تكلفة شركة فينيكس بالسنت لكل كيلووات: 3الرسم البياني 

الاستضافة

مركزمرافقتوفراإنهكما.التعدينأجهزةلنشرودعمًاتسهيلاتالبيتكوينتعدينلشركاتالاستضافةخدماتتوفر
وتقدمتية،مواكهرباءأسعاربشأنوتتفاوضموثوقة،وتبريدطاقةأنظمةمعجيدًاتجهيزًاومجهزةآمنةبيانات

والإدارةلمراقبةاأدواتوتوفرقويةأمنيةتدابيروتنفذالتعدينلمعداتالأمثلالأداءلضمانالفنيوالدعمالصيانة
.بعدعن

فيتعدينةشركأكبرسيتادلشركةتعدحيثالعالم،أنحاءجميعفيمتعددةبياناتمراكزفينيكسشركةتدير
منبجزءأيضًاالاحتفاظمعالطاقة،استهلاكعلىبناءً ثابتًاسعرًاالعملاءعلىالشركةتفرض.الأوسطالشرق 
بتكلفةفينيكسشركةتتمتع،3البيانيالرسمفيموضحهوكما.لأنفسهمالبيتكوينلتعديناللازمةالطاقةإجمالي
علىعلاوة.الصناعيةالكهرباءتكلفةبمتوسطمقارنةالساعةفيكيلوواتلكلسنتًا5.45بمتوسطمواتيةطاقة
إلىفينيكسحصةوصول معالعملاء،عننيابةيوميًابيتكوين9.4متوسطهمابتعدينفينيكسشركةتقومذلك،

ومنستضافةالا خدماتخلالمنإيراداتتحقيقفينيكسلشركةالترتيبهذايتيح.يوميًابيتكوين2.7متوسط
.للشركةمتنوعدخلمصدريوفرممابها،الخاصةالتعدينأنشطةخلال

التجارة

الأوسطالشرق منطقةءأنحاجميعفيوملحقاتهومعداتهالتعدينلأجهزةمايكروبيتوشركةالمحدودةماينينغبيتشركةمنالحصريةوالمبيعاتالتوزيعحقوق فينيكسشركةتمتلك

االتجاري العمودهذاكان.أفريقياوشمال
ً
.أمريكيدولارمليون 500حواليقيمتهتبلغواحدةلمرةعقدعلىفينيكسشركةحصلتحيث2022عامفيللإيراداترئيسيًامحرك

الاستثمار

الآونةوفي.إيراداتهاصادرموتنويعالأساسيةعملياتهاداخلالتآزر لتعزيزمربحةتجاريةأعمالعلىالاستحواذخلالمنالاستراتيجيالتوسعإلىفينيكسلشركةالاستثماري الذراعيسعى
قبلمنمرخصةرقميةعملاتبورصةبصفتها (M2)الرقميةالعملاتمنصةتعمل.%30تبلغملكيةحصةعلىوحصلت،(M2)الرقميةالعملاتمنصةفيالشركةاستثمرتالأخيرة،
التداول إمكاناتلتقديم  (M2)الرقميةالعملاتمنصةتستعدذلك،علىعلاوة.الرقميةالعملاتوتداول الافتراضيةالأصول أمينذلكفيبمامتنوعةخدماتوتقدمالعالمي،أبوظبيسوق 

يوفرمماوالأرباح،الآجلةوالعقودوالهامشالفوريةالمنتجاتمثلالمنتجاتمنشاملةمجموعةأيضًاالشركةتوفر.وإيثريومالبيتكوينمثلالرائدةالرقميةبالعملاتالمقترنةالإماراتيبالدرهم

وعروضبميزاتتتميزرائدةرقميةعملاتبورصةأنهاحيث، (M2)الرقميةالعملاتلمنصةالرئيسيينالمنافسينأحدبيسكوينتعتبر.مختارةعملاتعلى%10.5إلىتصلجذابةعوائد
ذلك،علىعلاوة.مماثلةمنتجات

مصادر الفرص التجارية والتقلبات

مكافآتتقليلالعمليةهذهتتضمن.جديدةمعدنيةعملاتإنشاءلتنظيم”Halving“"البيتكوينتنصيف"تسمىفريدةندرةآليةالرائدة،الرقميةالعملة،البيتكوينعملةتطبق.
 منتظمة،فتراتعلى%50بنسبةبالتعدينالقائمين

ً
حيثنظير،إلىنظيربكةشعبراللامركزيةالمعاملاتتسجيلللبيتكوينالأساسيةبلوكتشينسلسلةتقنيةتتيح.سنواتأربعكلعادة

اإنشاؤهاتمالتييتكوينالبعملاتبالتعدينالقائمينيتلقىالحسابي،عملهممقابلفي.بلوكتشينسلسلةوتأمينالمعاملاتمنالتحققفيحيويًادورًابالتعدينالقائمون يلعب
ً
حديث

.كمكافآت

سعرفيكبيربارتفاعيفتنصكلربطتم.المستثمرينومعنوياتالرقميةالعملةسوق ديناميكياتحول رئيسيةرؤىعنالبيتكوينتنصيفبأحداثالمحيطةالبياناتفحصيكشف

.البيتكوينتنصيفحول كابيتالأمأتشبيتقرير.المتصورةقيمتهاعلىالعرضجانبديناميكياتوتأثيرالأصول ندرةإلىيشيرمما،بيتكوين

عملاتعددوزيادةالشركةر تطو مع.التعدينمجالفيسيماولاالقطاعات،جميعنموًافينيكسشركةربحيةتشهدأنالمتوقعفمن،البيتكوينعملةترتفعأنالمتوقعمنلأنهنظرًا

زيادةمنستستفيد (M2)يةالرقمالعملاتمنصةفإنعام،بشكلالرقميةالعملاتسوق ارتفاعمعذلك،علىعلاوة.التنافسيةالتكاليفجانبإلىذاتيًا،تعدينهايتمالتيالبيتكوين
شركةربحيةفيرئيسيًا مساهميصبحأنالمتوقعمنوالذي،(الرقميةالعملة)(M2)الرقميةالعملاتمنصةرمزقيمةرفعإلىالارتفاعيؤديقدذلك،إلىبالإضافة.التداول أحجام

.فينيكس

البتكوينتأثير تنصيف : 4الجدول 

بلومبيرج: المصدر
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DUBAIHEAD OFFICE
49th Floor, Vision Tower, Business Bay Dubai, 
United Arab Emirates

P.O.Box 26730
Telephone: 04 5247555
Call center: 800 567000 Email: 
research@bhmuae.ae info:
callcenter@bhmuae.ae Website: 
www.bhmuae.ae

إخلاء مسؤولية

ولاالتقريرهذافيالواردةلوماتالمعدقةكابيتالأتشبيتضمنلا.موثوقةأنهاكابيتالأمأتشبيتعتقدالتيوالمصادرللجمهور المتاحةالمعلوماتباستخدامالتقريرهذافيالواردةوالتوصياتالمعلوماتإعدادتم
لأغراضهوالتاريخيةوالبياناتللحقائقتحليلأييعتبر.التقريرهذافيإليهاالمشارأوالمقدمةالمعلوماتعلىبناءً المتخذةالاستثمارلقراراتنتيجةالمتكبدةالأضرارأوالخسائرعنالتزامأومسؤوليةأيتقبل

لهاالتابعةوالشركاتوعهافر منأيًاتشملقدوالتي)"الصلةذاتالأطراف"أوكابيتالأمأتشلبييجوز .المستقبليةللنتائجمؤشرًاأوضمانًايشكلولاماليةورقةأوشركةلأيالسابقوالأداءفقطالمعلومات

(2)والبحثيتقريرالهذافيإليهمالمشارالمصدرةالجهاتأوالماليةالأوراقموضوعكلأوأيحول الشخصيةنظرناوجهاتبدقةتعكسالبحثيالتقريرهذافيالواردةالآراءأن(1)أشهددويكات،أحمدأنا،

اتعويضاتنامنجزءأييكنلم
ً
اسيكون أومرتبط

ً
.البحثيالتقريرهذافيالواردةالمحددةالنظروجهاتأوبالتوصياتمباشرغيرأومباشربشكلمرتبط

:والاستشاراتالبحوث

والاستشاراتللأبحاثأمأتشبي

research@bhmuae.ae

ماجد عصام، فني سوق معتمد

مدير–استراتيجي السوق 

m.essam@bhmuae.ae

+971 (0) 543133649

أحمد دويكات 

محلل مالي

ahmad.dwaikat@bhmuae.ae

+971 (0) 554555602

شهادات المحللون / شهادة المحلل

الخدماتوكانتعميل،بصفتهافينيكسشركةالماضية،شهرًا12الـخلاللديهاكانأو حاليًا،أمأتشبيلدى:الماليةبالأوراقالصلةذاتالاستثمارية،غير /للعملاءالمصرفيةالخدمات
.الماليةبالأوراقومتعلقةاستثماريةمصرفيةغير المقدمة

:هامةإفصاحات

mailto:research@bhmuae.ae
mailto:callcenter@bhmuae.ae
http://www.bhmuae.ae/
https://www.bhmuae.ae/open-an-account/
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